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sector energéetico. Estos desequilibrios,
tienden a incrementarse con el transcurso del tiempo,
presentando caracteristicas divergentes.




1 - Situacion Actual y
Evolucion en el Corto Plazo para el
Gas Natural | ‘ e




Alta volatilidad en el escenario internacional:
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Fuente: BP Statistical Review; Platt's, Oilnergy

El precio promedio del WTI en el 2008 fue de 99,51 u$s/barril, con un pico de
145 u$s/barril en julio. Cayo6 a 34 u$s/barril en febrero 2009, para luego
repuntar hasta los 50 u$s/barril en estos dias.



Evolucion del Precio del Gas Natural Henry Hub - Texas - Estados Unidos
Periodo 2000 - 2009 (marzo)
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_A diferencia del petroleo, que es un mercado global, el mercado del gas natural

_es compartimentado y regional. El precio de referencia mayorista en el nodo
Henry Hub, para la Region Atlantica de Estados Unidos y que se extiende a
Ameérica Latina, fue en promedio en 2008 igual a 8,8 u$s/MBtu. En el 2009
también cayo como consecuencia de la crisis economica, el promedio hasta
marzo era de 4,5 u$s/MBtu con tendencia a la baja.
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O Energia Hidraulica

B Nuclear

O Gas Natural

B Petroleo

B Carbon Mineral
B Lena

B Bagazo

N o o O Otros Primarios
1970 1980 1990 2000 2005 2007

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacién — Balances Energétzcog Nacionales (datos 2007 son
D oTigeNi0s)

A partir del afio 2000 el gasThatural paso a ser la fuente mas
importante de abastecimiento de energia primaria, y en el afio 2007
su participacion alcanzo el 52% de la Oferta Total Interna de Energia
en el pais.




Derrumbe de las Reservas Probadas de Gas Natural
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Reservas Probadas Gas Natural (MMm3‘)‘*“'—‘

Reservas Probadas de Gas Natural Republica Argentina 1970-2006
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion

Caida de Reservas Probadas Gas Natural en 2005 — 19% (439 mil
millones de m3). Ligera Recuperacion en 2006 (446 mil millones de
m3), y nuevamente caen el 1% en el 2007



(4

Insuficiente Explorac

Cantidad de pozos exploratorios 2000 - 2007

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

B
1 —————

. Actividad exploratoria muy limitada. Se perforaron en promedio 45 pozos

““exploratorios por ano a partir de 2000. Actividad que es menor que la mitad de
los pozos exploratorios que realizaba Yacimiento Petroliferos Fiscales S.E., y
menor que la actividad exploratoria de la primera mitad de los “90
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: “t*“ﬁ' ‘ferl Reservas Probable s a Pr—jfaS=Cuencgs situadas en
territorio argentino. no muestran un potencial adecuado para

satisfacer las necesidades de |la demanda actual, y mucho menos su
crecimiento.

Res.Probadas/ Res.(Probadas+FProbables)/
Prod uccic’in Prod uccic’in

CUENCA Produccion

(Millones de 3
NOROESTE 7048
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51.665

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion
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La evolucion de las Reservas Prebadas en los principales yacimientos

cda ¢as muastra uUpa fuaria epcdancia a la disminucion, lo cua sa
tienen més de 20 (veinte) anos de explotacion, vy en los cuales el
Fitmo de extraccion ha sido acelerado en los ultimos anos. Estos diez
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explicaporiatantiguedad derlos campos; querer

‘yacimientos agrupan el 70% de las reservas probadas.

Acambuco | | 33614 | 31465 |37948,6] 34694 | 32742 | 38755 | 50564
Aguaragie | ] 31714 [17344.4]16192,5] 112547
Ramos | | 71427 | 67875 | 59252 | 44406 | 25170 | 19751 | 17334
CuencaCuyana | | 5038 | 5449 | 5159 | 4619 | 31383] 692 | 519
46271
Loma La Lata-SierraBarrosa | 167780 159524 | 146447 | 124033 74944 | 65037 | 60871 |
Anticlinal Grande-Cerro Dragon_| ] 25969,5] 23712,8]22825,8] 20223,2] 21808 | 25498 | 23497
TieradelFuego | | I 118694 | 16689 | 18650 | 16583
Cuenca Marina Austral 1(TdF) [ 1 T T 129606 | 26831 | 27498 |
Cuenca Marina Austral 1(EN) [ | I | 135773 | 34939 | 41744

=




La Produccion de Gas Natural no crece

38.579
41.617

48.131
51.008
51.329
0.5%
50.891
50.271

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion

-

LEa“produccion de gas natural llego a su maximo en el ano 2004, y luego
comenzo a caer ligeramente, con un brusco cambio de tendencia.



Abundancia Relativa de Petroleo y Gas en Argentina

Evoluciéon de la Relacién R/P Republica Argentina 1970-2007

__ —PEI'ROLEO
' —GAS NA TURA L

1970 1975 1990 1995 2000 2005

R/P PETROLEO 2007 11,1 afnos
R/P GAS NATURAL 2007 8,7 afios

Los recursos no renovables en nuestro pais son, en términos
relativos, cada vez mas escasos.




Residencial y Comercial
Industrial
Centrales Eléctricas

GNC
TOTAL 27.990 30.828 33.476 34.649 | 36.678 | 38.531 | 38.679 |

Fuente: ENARGAS y estimaciones propias

En el periodo 2002-2008 la produccion de gas natural crecio un 8%, y
la demanda interna un 38%.

Como consecuencia de este desfasaje a partir del ano pasado se
_—-p-resentan limitaciones y la demanda interna crece solamente un 0,2%
R

e respecto del ano anieeﬂﬂ = om—

-:--"'_
‘EE—hﬁTbs dos primeros meses del 2009, la demanda interna de gas

natural cayo mas de un 10% en relacion al afo pasado. Crisis
economica.



America del'sur - Reservas Probadas Gas Natural
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. Reservas Probadas de Gas Natural (Mil millones m3)

Pais 2007 2000 1995 1990 1985 1980

~JArgentina 440 780 620 660 680 640
Brasil 360 220 150 120 90 50
MERCOSUR 800 1000 770 780 770 690
Bolivia 740 680 130 110 130 120
Venezuela 5150 4150 4060 3430 1730 1260
Colombia 360 130 220 100 110 120
Peru 480 — > 250 200 340 30 30
AMERICA DEL SUR 7530 6210 5380 4760 2770 2220

% TOTAL MUNDIAL

0,0419

Fuente: BP Statistical Review 2008

0,039

0,036

0,038




America del’'Sur - Reservas Probadas de Gas Natural en 1995
Argentina proveedor,del €Cono Sur;




AMErica del'Sur - Reservas Probadas Gas Natural 2007

Crisiside abastecimiento entArgentina
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se ha trasladado hacia
el Norte de la region, donde Bolivia
y Pert aparecen como potenciales
oferentes
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Bolivi:;Argentina

Bolivia - Brasil

/

Argen-t—ina - Chile @

Fuente: Alvaro Rios, OLADE
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LNG Projects in the Southern Cone

6 LNG regas projects are underway or at the planning stage

2 @ Facem, Brazil

7 MMemd (2D08)
Peru LMG (2010)
4 2 million tons per year

Chiorim
Baia de Guanabara, Brazil

Mlejillones, Chile 5.5 in
MMemd {2010) Maa . 14 MMemd (2008)

Cuintero, Chile
S-10 MMemd (2002) - . '@ Uruguay?

:E.iﬁ Eahia Blanca, Argentina

E2-10 MMemd (2008)
® Importing LMG Terminals

# Exporting LMG Terminals

—ooc® Esisting
o 'EE"@' Under Construction/Contracied
.,:_...:.:_gﬂ' Announced
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Comercm Internacmnal de Gas Natural (Mil m3/d|a)

_
Exportaciones Totales -28,
Exportaciones a Chile

Importaciones Bolivia

GNL

___

Fuente: ENARGAS y estimaciones propias.
Las importaciones de Gas Natural Licuado fueron estimadas en base a una operacion continua de 132 dias del buque

regasificador inyectando un promedio de 8 millones de m3/dia

Las exportaciones como variable de ajuste entre una demanda
creciente y la produccion estancada, tienden a desaparecer.

El promedio de las importaciones ha sido entre 4 y 5 millones de

- m3/diarios. | Ss——
— —

— E —F
e e
~ Las dificultades de Bolivia en el 2008, y los requerimientos de
Argentina obligaron a la importacion de GNL Spot, operacion que se
mantendra hasta el 2012.

El saldo de comercio internacional de gas natural se ha transformado
en negativo en el 2008.



Transporte de Gas Natural

Capacidad Gasoducto Centro
Oeste : 32,8 Mm3/dia

.~ City Gate

Buenos Aires

- B

- . rMartin: 28,2 Mm3/dia
UBA 1: 14,1 Mm3/dia;

Capacidad Gasoducto NEUBA 2: 28,9 Mm3/dia

Cuenca
Austral




2004-06

1,8 M ma/d

29 M m3/d

Gasoducto
Patagonico

Total | 47Mm3/d = 61Mm3/d 147 Mm3/d

Tl

Ampliacion de la Capacidad de Transporte

2007-10

31/12/08

1,5 M m3/d

3,3 M m3/d

1,3 M m3/d

31/12/09

7,0 M m3/d

7,7 M m3/d

Proyecto GASNEA '

Fuente: Secretaria de Energia de 1a Nacion

El Gasoducto bajo el Estrecho de Magallanes es prioritario, podria movilizar recursos

disponibles del orden de los 10 millones de m3/dia.




La produccion local ya no es suficiente - abastecer la-dem: ana
mfeﬂTﬁ““Argentlna debe recurrir a importaciones crementes El saldo

.....de comercio internacional ya es negativo. El proveedor mas cercano

es BoI|V|a por lo que resulta estratégico acceder a esos recursos de
una forma sustentable en el largo plazo.

El gasoducto submarino que cruza el Estrecho de Magallanes
permitiria colocar en el mercado 10 millones de m3/adicionales que
aliviarian la situacion en lo inmediato. Este Proyecto esta atrasado y
no tiene fecha de puesta en servicio.

ma de transporte de gas natural es |nsuf|C|ente para atender

ﬁfaedamente la
por la demanda y desde

06 no se pueden realizar ampliaciones importantes. Ello
produce restricciones al consumo que estan siendo volcadas sobre el
consumo de la industria y de Ila generacion de electricidad
prioritariamente, y que afectaran en el pico a otros sectores de
consumo.

anda interna, las U s ampliaciones sobre



CONTRATO DE ABASTECIMIENTO DE GAS NATURAL CON BOLIVIA

- ——

o acorde a aSTTGHf@u_SlTa es en esta materia y no

Fecha

COMoO una mera expresmn de deseos.

Volumen

Precio

Otros

Convenio Temporario de
Venta de Gas Natural
entre Argentina y Bolivia

21 abril 2004

4 millones m3/dia

1 u$s/MBtu

Plazo: 6 meses

Addenda N° 1

25 nov. 2004

6,5 millones m3/dia

1 u$s/MBtu

Plazo: 31/12/2005

Addenda N° 2

7 enero 2005

Ajustes

Addenda N° 3

3 nov. 2005

7,7 millones m3/dia

1 u$s/MBtu

Plazo: 31/12/2006

No discriminacion
exportaciones frente a
terceros paises (Brasil)

Convenio Marco entre
Argentina y Bolivia para
la venta de gas natural y la
realizacion de proyectos
de integracion energética.

20 jun. 2006

7,7 millones m3/dia
(2007);

16 millones m3/dia
(2008-2009);

27,7 millones
m3/dia (2010-2027)

5 u$s/MBtu

Comisiones Técnicas
para redaccion  del
Contrato y condiciones
particulares. Argentina
construye GNEA vy
financia planta
extraccion  liquidos.
Estudian Central
Termoeléctrica

Contrato Compra — Venta
Gas Natural YPFB -
ENARSA

Octubre 2006

Ratifican cantidades
Convenio

Ratifican precio y
férmulas de
Reajuste

Bolivia anuncia en reunion
de Presidentes que no
puede cumplir con
ninguno de los plazos del
contrato

Febrero 2008

Precio trimestre
Enero - Marzo
2008: 7,8 u$s/MBtu

Bolivia indica que no
podra cumplir con sus
obligaciones antes del
afio 2012.




Oferta de Gas Natural de Bolivia

Produccion
(Millones de m3/dia)

Andina (Repsol 89,25%)
T2

=nsol YPF
Chaco (British Petroleum)
Vintage
Petrobras

BEG Bolivia

— Exportaciones: 36 Mm3/dia:
B . . "M
Distribucién de la Produccion y(BrassS0="Argentina 6)
— Mercado Interno: 6 Mm3/dia

BOLIVIA YA INFORMO QUE NO ESTARA EN CONDICIONES DE

CUMPLIR CON LOS COMPROMISOS DE CANTIDADES ESTABLECIDAS
EN EL CONTRATO CON ARGENTINA HASTA EL 2014



3 — Evolucion en el largo plazo. La
cuestion de los precios —
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10N Secretaria de Energia 24/2008
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Requisitos para que los Proyectos encuadren en este Programa:

oncesién de Explotacion o yacimiento posterior a la RSE,
Concesion relativa a yacimientos "Tight Gas” puede ser anterior,
Concesion anterior paralizada desde 2004,

Concesion anterior con desarrollo de "Yacimientos Nuevos'", es decir
descubiertos con posterioridad

Itados pfgvisibles en el largo plazo:

Cantidades inciertas




| Pan Amerlcan'Energy Antlél"_"I‘GﬂTﬁd_Cer—r&Dragon D-129 Cerro C01ron RSE 1102/2008

- (9/10/2008);

Pan American Energy — Acambuco: Tuyuti; RSE 1107/2008 (9/10/2008);
Pan American Energy — Lindero Atravesado: Grupo Cupo FM Lajas; RSE 1109/2008 (9/10/2008)
Apache Energia — Estacion Fernandez Oro: Lajas Inferior; RSE1103/2008 (9/10/2008);

Apache Energia — Anticlinal Campamento: Desarrollo de Gas Profundo en Reservorios No
Convencionales; RSE 1106/2008 (9/10/2008);

Pluspetrol Energy — Ramos : Pozo PLU ST RA XP 1012; RSE 1104/2008 (9/10/2008);

ledras Negras;

8/2008 (9/10/2008);
AL AUSTRAL - Aguada Pichana: Tight Gas; RSE 70/2009 (22/01/2009)

a La Lata Sierra Barrosa: Formacion Lajas-Tight Gas del Yacimigm Cuﬁen : ! ;
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e m3/dia en el pico invernal, que esta siendo reemplazado por

~ |combustibles liquidos o limitado mediante cortes del servicio a los
grandes clientes industriales y, en menor medida, mediante
importaciones procedentes de Bolivia a traves del Gasoducto del
Norte.

Ante la clara posibilidad de que no se pueda incrementar la
produccion de gas natural en un breve plazo y que se tenga que
recurrir a volimenes crecientes de importacion para satisfacer los
erimientos de la demanda interna se ha lanzado el programa Gas

S num)"‘hﬁ

resar en este Plan debe

er firmado el Acuerdo de Precios con Productores de Gas Natural,
Resolucion 599/2007, y haber cumplido con todas las entregas alli
establecidas.




w-132 MW
Ingreso: 2009

YACYRETA
Aumento a cola 79 (175 MW adic

Ingreso: Jun /08

Aumento o oofa 80 {200 MW a0

Ingreso: Dic/08
Aumento a cota 83 (650 MW adic

JOSE DE SAN MARTIN
16— 270 MW

Dic 08: 1961 MW Dic 09: 1699 MW Dic 10: 2880 MW Dic 11: 240 MW Total: 6780

Secretaria de Energia de la Nacidn



FORMOSA
TG - 30 MW

PASD DE LA PATRIA
IG—2.4 MW

SANTA ROSA
IG - 3 MW

PARANA

1G - 47 MW
CONCEPCION DEI URUGUAY
16 - 25 MW

MATHEU
TG - 50 MW

LA PLATA
DI 40 MW

EINAMAR
16 - 20 MW

BRAGADO

Dic 08: 272 MW
Dic 09: 335 MW
Total: 607 MW

L

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacidn



Evolucion del Parque de Generacion Eléectrica

e — = -3

=

COMPOSICION DEL PARQUE DE GENERAGCION

2006 - 24.029 MW

- ; @ Ciclo Combinado
@ Ciclo Combinado
m Turbo Vapor
® Turbo Vapor )
. O Turbinas de Gas
O Turbinas de Gas ] )
o O Hidraulica
O Hidraulica
H Nuclear
o Nuclear )
o Diesel

Total Térmico: 58%

“Esquema de expansion de emergencia, compromete gas natural y
combustibles liquidos en un futuro de entre 10 y 25 anos.



Precios del Gas Natural - Residencial
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Tarifa Residencial de Gas Natural: Cmpracién Internacional — eptiembre 2005(1)
(US$/m3)

1i

119 M Impuesto a las ventas
I Tarifa sin impuestos

0,76
e 076 0,74 Y 071 Promedio: 0,66
. B-piw
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América Europa Ctros

Fuente: Comparacion Internacional de Tarifas Gas Natural para Clientes Residenciales e Industriales a Septiembre 2005
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Precios del Gas Natural - PYMES

e e

L Tarifa Industrial de Gas N_aiu_ral {Pyﬁ‘ues}: Comparacién Intérna-cinnal - Septi;ambre 2005

(USS/m3) —
gsa B33 047 046 048 pay 0,47
Promedio: 0,37 0,37 0,38 i
IIIIIIIIIIIII-IIIIIIIIIII--IIIIIIIIIII-IIIIIIIIIIII-IIIIIIIIIII-IIIIIIIﬂl’a:‘l.ﬂl’l’i-llllllIIIIII-IIIIIIIIIII
0,36 0,31 0,35
0,30
(ax ) 0.24
0,16
2
# 3 > - ; - 1 a0 ; .
N & & P P G S e 2 P P & W e -
- & & & F o & & & e R ¥ & &
?gf’ 'y Ky . F @é\ w2 & Q(z;k & “ ﬁﬁﬁ - o
o
América Europa Otro

Fuente: Comparacion Internacional de Tarifas Gas Natural para Clientes Residenciales e Industriales a Septiembre 2005
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Precios del Gas Natural — Grandes Industriales

i E - — -—-'-|—\.-—

Tarifa Industrial de Gas Natural {Grandes Usuarlos) Comparacmn Internacmnal

Septiembre 2005
(US$/m3)

0,39
0,41

Promedio: 0,32 - 033 D35

/ por 03 0,26

0,24

./'-.. A
L BX J

Fuente: Comparacion Internacional de Tarifas Gas Natural para Clientes Residenciales e Industriales a Septiembre 2005

METROGAS




Incrementos en la factura del Gas Natural

WE !

=== = —_——

Cargo por ampliacion sistema troncal que pagan los consumidores industriales que tienen

xcmmadg_el trasporte firme (1,5 u$s/MBtu) en el ano 2006 durante 12 anos;

Fideicomiso Ampliacion Capacidad de Transporte (2)

Nueva ampliaciéon del sistema troncal( se estima en 0,95 $/m3 — 8 u$s/MBtu); las obras atin no
estan en ejecucion, lo pagan los industriales que quieran contratar capacidad firme a futuro;

Cargo Decreto 2067/08

Fondo Fiduciario para atender las importaciones de gas natural y toda aquella inyeccion
adicional destinada a garantizar el abastecimiento: afecta a todos los consumidores y se aplica

ibico consumido. Los SG y IT; ID; FT y FD pagan entre 0,19 y 0,36 u$s/MBtu =
e

R3.3 1,4 u$s/MBtu;; (1501 a 1800 m3/ano)
R3.4 2,0 u$s/MBtu (> 1800 m3/ano)

Los incrementos para el sur son inferiores







Abastecimiento de Gas Natural

“Subsisten interrogantes:
—n-—.—’
.Cuando Bolivia podra entregar voliumenes crecientes?

Como resultara nuestro precio frente a los acordados
con Brasil?

;Cuando se firmara el contrato principal para construir

- el nuevo gasoducto GNEA? o

ciara ese gasoducto? ;También con
recursos fiscales?




* Restricciones de suministro gasifero de Argentina a
Chile, Brasil y Uruguay

* Bolivia: incertidumbre sobre sus exportaciones de gas, al
agregarse la demanda de Argentina.

gntina requi 1 ' ninistros e

€ emergencia.

*Paraguay plantea renegociar precios de centrales Yacyreta
e Itaipu.
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Muchas Gracias!

Pueden visitarnos en la pagina
WWwWWw.iae.org.ar -

y consultarnos a

lae@iae.org.ar



http://www.iae.org.ar/
mailto:gerardoa@speedy.com.ar
mailto:iae@iae.org.ar
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